Shrnuti zmén v Cisté hodnoté aktiv Thein Private Equity SICAV a.s., podfond Industry ve 2. ctvrtleti
2024

Na pocatku 2. ¢tvrtleti 2024 disponoval Thein Private Equity SICAV a.s., podfond Industry NAV (hodnotou Cistych
aktiv) ve vysi 519,6 mil. K. Do konce 2. ¢tvrtletni se NAV podfondu sniZilo o 15,9 mil. KC. Vysledek je souctem
zvysSeni o nové vstupy investor( do fondu ve vysi 5,0 mil. K¢, zaporného zhodnoceni spravovanych aktiv (portfolia)
0 17,4 mil. K¢, a naklad( podfondu, které za ¢tvrtleti dosahly 3,5 mil. KE. Rozklad zmén NAV podfondu v pribéhu
2. Ctvrtleti roku 2024 zobrazuje nasledujici obrazek.

Obradzek: NAV podfondu Thein Private Equity SICAV a.s., Industry na konci 2. ctvrtleti roku 2024 s vyznacenim zdroje jeho hlavnich zmén oproti
pocdtku Ctvrtleti, hodnoty v mil. KC.
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Shrnuti zmén hodnoty portfolia podfondu ve 2. ¢tvrtleti 2024

Podfond v pribéhu Ctvrtletni neprovedl Zadnou novou investici ani neprodaval majetek ze svého portfolia.
Podfond pouze provedl priplatek mimo zakladni kapital ve vysi 32,4 mil. K¢ do jiz vlastnéné spolecnosti
SPV TOPAL s.r.o. za ucelem doplatku kupni ceny za spolecnost TOP ALULIT s.r.o.

Hlavni investice podfondu s jejich ocenénim na pocdatku a konci Ctvrtleti uvadi nasledujici tabulka. Investice do
spole¢nosti maji podobu majetkové Ucasti nebo Uvéru. Podfond ve vSech uvedenych spolecnostech drzi 100%
majetkovy podil.

Tabulka: Portfolio podfondu Thein Private Equity SICAV a.s., Industry ve 2. Ctvrtleti 2024, hodnoty v tis. KC

Investice podfondu Ocenéni k Ocenéni k !\Iavy’§fen|’ Zhodnoceni Zhodnoceni
31.3.2024 | 30.6.2024 investice v %
Thein Services s.r.o. 9481 9625 144 1,5%
Hydrogenic Technology s.r.o. 3196 3128 -68 -2,1%
Lokorent Services s.r.o. 30134 30843 709 2,4%
PONECs.r.o0. 131013 129 489 -1524 -1,2%
SPV COTRING s.r.o. 69 141 72191 3050 4,4%
SPV Zelezni¢ni s.r.o. 91479 91932 453 0,5%
SPV TOPAL s.r.o. 160 463 172 642 32387 -20 208 -12,6%
Celkem 494 907 509 850 12 700 -17 444 -3,5%

Ve sledovaném obdobi doslo k zapornému zhodnoceni portfolia podfondu o 3,5 %. Déle se vénujeme zméné
hodnoty jednotlivych investic v portfoliu podfondu.




Thein Services s.r.o. (dfive Thein Industry s.r.o.)

Spole¢nost Thein Industry s.r.o. je servisni organizace pro dalsi spole€nosti skupiny. Jako takova je ocefiovdna
substanéni metodou jako prosty soucet hodnoty vykazovanych aktiv v rediné hodnoté snizeny o hodnotu zavazk(
vredlné hodnoté. Mezictvrtletni zvySeni hodnoty souvisi se zvySeni pfebytku hodnoty aktiv nad hodnotou
zavazkd.

Hydrogenic Technology s.r.o.

Spolecnost Hydrogenic Technology s.r.o. je spolecnost na pocatku Zivotniho cyklu. Usiluje o vytvoreni trhu
s palivovymi ¢lanky zaloZzenymi na vodikové technologii v CR. V soucasné fazi rozvoje nedosahuje zadnych trieb.
Proto je stejné jako spole¢nost Thein Industry s.r.o. ocefiovdna substanéni metodou jako prosty soucet drienych
aktiv sniZzeny o zavazky. V ocenéni této spole¢nosti nedoslo mezi ¢tvrtletimi k podstatné zméné.

Lokorent Services s.r.o.

Spolecnost Lokorent Services s.r.o podnika v oblasti dlouhodobého pronajmu a servisu lokomotiv. V priibéhu
2. Ctvrtleti nedoslo k Zadné zméné v podnikani spolecnosti. Hodnota spolec¢nosti je uréena diskontaci budoucich
penéznich tokl souvisejicich s obchodnim planem (metoda DCF Entity). Hodnota je ur¢ena na zakladé planu
pronajmu do roku 2043, diskontaci s planem souvisejicich penéznich tokl a odectu urocCenych zavazkd.
Planovany provozni vysledek hospodareni ve zbylych 6 mésicich roku 2024 ¢ini 5,4 mil. K¢. UzZita diskontni sazba
(WACQC) je pro jednotlivé roky v rozmezi 13,60 % - 14,88 % p. a.

PONEC ss.r.o.

Spoleé¢nost PONEC s.r.o. je jiz zavedena spolecnost. Zabyva se kovoobrabénim se zamérenim na zakdzkovou a
prototypovou vyrobu zejména pro Zelezni¢ni, automobilovy, letecky a strojirensky primysl. V roce 2023 Cinily
vykony spolecnosti 91,1 mil. K¢ a provozni vysledek hospodareni 20,2 mil. K¢, v 1. pololeti roku 2024 pak
49,4 mil. K¢ (vykony) a 14,9 mil. K¢ (provozni vysledek). Ocenéni spolecnosti je provedeno vynosovou metodou
DCF Entity s neomezenym horizontem trvani. Pfi ocenéni spolecnosti k 30. 6. 2024 je vychazeno ze stejného
financniho planu jako pfi ocenéni k 31. 3. 2024. Planovany provozni vysledek hospodareni ve zbylych 6 mésicich
roku 2024 ¢ini 10,9 mil. K¢ Doslo v8ak k mirnému narustu pouzité diskontni miry zplsobeného navysenim
dlouhodobé bezrizikové Grokové sazby. UZita diskontni sazba (WACC) je pro jednotlivé roky v rozmezi 11,54 % -
12,01 % p. a.

SPV COTRING s.r.o.

Spolecnost SPV COTRING s.r.o. (resp. jeji dcefina spole¢nost CONTRIG spol. s r.0.) je jiz také na trhu zavedena.
Vénuje se svarovani dill, obrabéni, lakovani, moreni ¢i zinkovani. Ma stalou klientelu zejména v Zelezni¢nim a
strojirenském primyslu v némecky mluvicich zemich. V roce 2023 Cinily vykony dcefiné spolecnosti 73,5 mil. K¢
a provozni vysledek hospodareni 20,0 mil. K¢, v 1. pololeti roku 2024 pak 33,4 mil. K¢ (vykony) a 9,3 mil. K¢
(provozni vysledek). Spolecnost je také oceriovana metodou DCF Entity s neomezenym horizontem trvani. Pfi
ocenéni spolecnosti k 30. 6.2024 je vychazeno ze v podstaté stejného financniho planu jako pfi ocenéni
k 31. 3. 2024. Planovany provozni vysledek hospodareni ve zbylych 6 mésicich roku 2024 ¢ini 10,3 mil. K¢. Doslo
vsak k mirnému narustu pouZité diskontni miry zplsobeného navysenim dlouhodobé bezrizikové urokové sazby.
Uzita diskontni sazba (WACC) je pro jednotlivé roky v rozmezi 11,17 % - 12,01 % p. a.

SPV Zelezniéni s.r.o.

SPV Zelezni¢ni s.r.o. (resp. jeji dcefina spole¢nost Zelezniéni dodavatelska s.r.0.) patii také jiz mezi zavedené
spolecnosti. Patfi mezi vyznamné dodavatele nahradnich dil(i k 4drzbé a opravé Zelezni¢nich kolejovych vozidel.
V roce 2023 Cinily trzby dcefiné spolecnosti 83 mil. K¢ a provozni vysledek hospodareni 15,25 mil. K¢, v 1. pololeti
roku 2024 pak 35,1 mil. K¢ (trzby) a -1,2 mil. K¢ (provozni vysledek). Spolecnost je ocenéna také metodou DCF
Entity s neomezenym horizontem. Pfi ocenéni spolecnosti k 30. 6. 2024 je vychazeno ze stejného finan¢niho
planu jako pfi ocenéni k 31. 3. 2024. Planovany provozni vysledek hospodareni ve zbylych 6 mésicich roku 2024
¢ini 18,8 mil. K& Doslo vsak k mirnému nérustu pouzité diskontni miry zplsobeného navysenim dlouhodobé
bezrizikové Grokové sazby. UzZita diskontni sazba (WACC) je pro jednotlivé roky v rozmezi 11,45 % - 12,01 % p. a.



SPV TOPAL s.r.0.

Spole¢nost SPV TOPAL s.r.o. realizovala ve 4. ¢tvrtleti roku 2023 nakup 100% podilu ve spole¢nosti TOP ALULIT
s.r.o., ktera je vyznamnym dodavatelem strojirenského priimyslu. Jednd se o vyznamnou ¢eskou slévarnu hliniku
s bohatou historii, ktera se specializuje na vyrobu tenkosténnych a tlakové tésnych slitin odlitkl. V roce 2023
Cinily trzby dcefiné spole¢nosti 389 mil. K¢ a provozni vysledek hospodareni 81,0 mil. K¢, v 1. pololeti roku 2024
pak 182,5 mil. K¢ (trzby) a 14,9 mil. K¢ (provozni vysledek). Spolecnost je ocenéna také metodou DCF Entity
s neomezenym horizontem. Pti ocenéni spolecnosti k 30. 6. 2024 je vychazeno ze v podstaté stejného financniho
planu jako pfi ocenéni k 31. 3. 2024. Planovany provozni vysledek hospodareni ve zbylych 6 mésicich roku 2024
¢ini 33,3 mil. K& Doslo vsak k mirnému nérustu pouzité diskontni miry zplsobeného navysenim dlouhodobé
bezrizikové Urokové sazby. UZitd diskontni sazba (WACC) je pro jednotlivé roky v rozmezi 11,87 % - 12,01 % p. a.

Investicni akcie tfidy IAV

Hodnota investi¢nich akcii tfidy IAV se béhem 2. Ctvrtleti roku 2024 sniZila o 3,4 % z hodnoty 1,4802 K¢ za
investi¢ni akcii na 1,4303 K¢ za investic¢ni akcii. V kurzu se vyjma zaporného zhodnoceni portfolia projevily naklady
fondu a snizeni vykonnostni odmény tfidy za ucetni obdobi.



